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Ozet

Uretimin ilk asamasindan itibaren hammadde, yaratilacak katma degerin de en
onemli kaynag1 olmaktadir. Dolayisiyla genel ekonomik yonelimlerle ile dogru-
dan baglantilidir. Diger yandan, kiiresel ekonominin istikrar sorunu, modern
iktisat biliminin en erken evrelerinden beri tartisiimaktadir. Her dénemin
ekonomi politikalari, ayni stireglerde genel kabul gérmiis ekonomik yaklasimlari
referans almistir. Ekonomik yaklasimlardaki istikrar, ekonomi politikalari ile de
baglantilidir. Ancak, kriz dénemlerinde bu baghlik azalmakta ve yeni yak-
lasimlara yonelme egilimi artmaktadir. Siiphesiz farkl yaklasimlar, farkl aktor-
ler ve farkhh araglar ile birlikte anilmaktadir. Bu eksende hammadde
piyasalarinin, genel ekonomik istikrar agisindan oynadigi temel bir rol bulun-
maktadir. Her donemde farkl gortslerin tek ortak noktasi diinya ekonomisinin
stirekli bir istikrar halinde olmadigidir. Klasik yaklasimin goriislerinin egemen
oldugu donemde, sanayi devrimi gerceklesmis ve neticesindeki refah artisinin,
toplumun her kesimine yayilacagi inanci ortaya ¢ikmistir. Bu goriise gore Kkrizler,
sadece bir sistem hatasi olarak kabul edilmis ve bu hatanin sebebinin de serbest
piyasaya disaridan yapilan miidahaleler oldugu 6ne siriilmiistiir. Siirec igeris-
inde ortaya ¢ikan yaklasimlar, genel bir asir1 iiretimin miimkiin olup, olama-
yacagl noktasinda ikiye ayrilmis, daha ¢ok kendi tezlerini kanitlama, kabul et-
tirme yoniinde analizler yapilmistir. Genel bir asir1 liretimi ret eden gortislerin
temelinde, orantisiz iiretim ya da eksik tasarruf tezleri 6n plana ¢ikmaktadir.
Bunun karsisindaki goriisler ise, asir1 liretim ya da eksik tiiketim tezleri ile
goriislerine dayanak bulmaya calismislardir. 2008 krizi sonrasinda ise halen
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netlesmemis bir ekonomik yaklasim arayisi mevcuttur. Tiim bu siire¢lerde ham-
madde piyasalar1 da diinya ekonomisindeki biiyiime ile farkli baglar kurarak bir
etkilesime maruz kalmistir.

Calismada bu etkilesim ve gelisen baglarin geldigi nokta ve gecirdigi siirecler ele
alinacaktir. S6z konusu olgular arasindaki etkilesimin, tarihi perspektiften ele
alinarak, gelinen noktadan zaman boyutundaki ge¢misine doniik bigcimde
yapilacak analizlerin; gelecege yonelik olarak daha detayli ongoriilerin
olusmasina zemin hazirlayacaktir.

Anahtar Kelimeler: Emtia, Hammadde, Konjonktiir, Ekonomik Istikrar.

RAW MATERIAL MARKETS AND STABILITY IN THE WORLD ECONOMY
Abstract

Raw material is considered as the most significant source of the added value to be
created from the very first stage of production. It is therefore directly linked to gen-
eral economic trends. On the other hand, the matter of stability in the world economy
has been discussed since the earliest stages of modern economics. Economic policies
of each period have adopted generally accepted economic approaches of the same
processes. Stability in the economic approaches is also linked to economic policies.
However, in times of economic crisis, this commitment decreases and the tendency
to head towards new approaches increases. By all means, different approaches are
associated with different actors and different tools. Within this scope, raw material
markets play a fundamental role in the sense of overall economic stability. The only
common point of different views at each period is that the world economy is not in
the constant state of stability. In the period when the classical views of the economics
were dominant, the industrial revolution was realized and the belief that the pros-
perity would spread to every class of the society. According to this view, crises have
only been accepted as a system error and the reason of the failure is the interference
to the free market. Approaches emerging within the process have differed in the
point whether a general overproduction is possible or not; therefore they mainly car-
ried out their analysis to prove and accept their own ideas. On the basis of opinions
that reject a general overproduction, disproportionate production or underpricing
theses are at the forefront. As the opposing views, they have tried to base their opin-
ions on overproduction or incomplete consumption theories. In the aftermath of the
2008 crisis, there is still a search for an uncertain economic approach. In all these
processes, the raw material market has also been exposed to an interaction by estab-
lishing different ties with the growth in the world economy.

In this study, the interaction, the point where the developing ties come to and the
processes will be discussed. Aforementioned interactions between the facts will be
dealt with by stating the historical perspective and the data taken from the past to
present time will be analyzed. In that way it is aimed to provide the basis for the
development of more detailed forecasts for the future.

Keywords: Commodity, Raw Material, Conjuncture, Economic Stability.
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GIRIS

Iktisadi faaliyetler, bilesenleri ile birlikte zaman icinde inisler ve ¢ikislar olarak
adlandirilan bir dalgalanma yolu izleyerek hareket etmektedirler. Bu dalgalanma
hareketlerinin bilesenleri bazen agiklanabilir nitelikte iken, bazen de tamamen
tesadiifi olarak ortaya cikmaktadir. Belirli zamanlarda kendini tekrarlayan, per-
iyodik olarak olusan dalgalanmalar da gézlemlenmektedir. Bunun disinda, belirli
bir periyodu olmayan ancak belirli bir diizen icinde kendini tekrarlayan dal-
galanmalar da mevcuttur. Ekonomik dalgalanma teorilerinin olusturdugu litera-
tiire bakildiginda bu dalgalanmalarin doért temel siniflamaya ayrildig
goriinmektedir. Bunlar, Mevsimsel, Rassal, Trend ve Konjonktiir dalgalanmalari
olarak anilmaktadir.

Mevsimsel Dalgalanmalar bir yillik bir dongiiye sahip ve periyodik olarak tekrar-
layan ekonomik dalgalanmalardir. Ekonomik olarak 6ngoriilebilir ve tahmin
edilebilir olma 6zelligi tasimaktadirlar. Tarim sektoriinde daha net gézlemlen-
mektedir. Tarimsal liretimin yaninda istihdam ve ¢ikt1 dlizeyi gibi pek ¢ok mak-
roekonomik degiskende yansimalar1 gozlenebilmektedir (Kabadayi, 2013, s.4).
Iklim ve hava kosullari, tarimsal faaliyetlerin yaninda ingaat faaliyetlerinde de
bir dalgalanmaya sebep olmaktadir. iklim ve hava kosullarinin disinda toplumsal
geleneklerden kaynaklanan sosyal olaylar da mevsimsel dalgalanmalara yol
acmaktadir. Bayram ddnemlerinde satislarda meydana gelen farkliliklar yine
tatil donemlerinde meydana gelen dalgalanmalar buna 6rnek olarak gosterile-
bilir(Ozer ve Taban, 2006, 5.6-7).

Tesadiifi dalgalanmalar ise 6nceden tahmin edilemeyen, ¢ogunlukla dissal fak-
torlerin giidiilemesi ile ekonomik faaliyetlerin tamami yada belirli bir kisminda
meydana gelen dalgalanma tiirtidiir. Dissal faktorler, ani gelisen doga olaylari,
sosyal ve siyasal gelismeler olabilir. Deprem, sel, kasirga, siyasi kriz, savas ve is-
yan gibi sosyo-ekonomik gelismeler ekonomi tizerinde sok etkisi yaratarak bir
dalgalanma meydana getirebilirler. Sokun kendisinin ekonomik bir faktor ol-
masina gerek yoktur. Ancak etkileri belirgin sekilde ekonomi lizerinde yansima-
lara sebep olmaktadir(Ozer ve Taban, 2006, s.7).

Trend, genel bir egilimi ifade etmektedir. Genellikle 20 ila 30 yillik araliklar i¢in
tanimlanir. Ekonomik faaliyetlerin tamaminda veya bir kisminda uzun dénemde
olusan siirekli hareketi ifade etmektedir. Dogrusal yada egrisel [curvilinear] bir
hareketin ifadesi olabilmektedir. Ekonomik faaliyetlerin tamamini derinden
etkileyen gelismeler karsisinda, trendde kayma, sapma veya yon degisimi
gozlemlenebilir(Ozer ve Taban, 2006, s.5).

Ekonominin temel parametrelerinde meydana gelen ve tiim iktisadi faaliyetlerde
gorulen, uzun dénem biiylime trendi etrafinda dongiisel seklide olusan dal-
galanmalara konjonktiirel dalgalanma denilmektedir. Ekonomik verilerin trend
ve denge dilizeyinden sapmalar1 ve tekrar dengeye veya trend degerine ulasma-
lar1 seklinde de ifade edilebilir (Kabaday1,2013: s.7).
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Kiiresel ekonomi tarihi siirecte bir dalgalanma yolu izleyerek siireklilik arz et-
mektedir. Ancak her déonem bu dalgalanmalara getirilen agiklamalar dénemin
hakim ekonomi politikasi etrafinda sekillenmistir. Bununla birlikte hammadde
piyasalarinin bu siirecteki 6nemi izerine farkl agilardan aciklamalar getirilmeye
calisilmistir. Konjonktiirel dalgalanmalar ile emtia piyasalarinin etkilesimini ta-
rihi stirecteki farkli bakis agilari ile bir arada degerlendirmek yararl olacaktir.
Bu ¢alisma bunun yaninda ampirik ¢alismalarin da eklenmesi ile konuya biraz
olsun agiklik getirmeyi amaglamaktadir.

KONJONKTUREL DALGALANMALAR

Konjonktiirel dalgalanmalar, is ¢cevrimi kavramina karsilik olarak kullanilmak-
tadir. Birbirinin tam ikamesi degildir. Konjonktiir, bir an bir siire¢ olabilecegi
gibi, sadece ekonomik degil, siyasi, politik de bir durumu ifade eder. Oysa is
¢evrimi, ekonomide Kesintisiz olarak yenilenen olaylar dizisini ifade etmekte-
dir(Parasiz ve Bildirici, 2006,5.7) Is cevrimi literatiiriinde en 6nde gelen
yazarlardan, Burns ve Mitchell ise daha genis bir tanimlama kullanmislardir.
Ekonomik faaliyetlerin c¢ogunlugu firmalar tarafindan yiritiilen ulusal
ekonomilerde ortaya ¢ikan bir dalgalanma tiiriine isaret edilmistir. Bircok
ekonomik faaliyet alaninda ayni anda ortaya ¢ikmasi ve genel ekonomik faali-
yetlere yayilmasi Burns ve Mitchell'in tanimlamasinda yer almaktadir. Ayrica
birbirini takip eden genisleme ve daralma dénemlerinden olusan bir siirectir. Bir
yilile 12 y1l arasinda degisen bu siire¢ periyodik degil ancak kendini tekrarlayan
niteliktedir. Her ¢evrim kendine 6zgii nitelikler tasimaktadir(Burns ve Mitchell,
1946,s.3).

Konjonktiirel dalgalanmalarin 6zelliklerini séyle siralayabiliriz;

. Genellikle tek bir sektorde ortaya cikarak ekonomi genelinde tiim
sektorlere yayillmaktadir. Ilk olarak sanayi sektoriinde ortaya ¢iktig1 genel kabul
gormektedir. Sanayi sektort, i¢sel ve dissal degismelerden daha kolay ve hizh
etkilenmektedir.

. Siireklidir, zamani ve siddeti net bir diizen icerisinde degildir. Bir cevri-
min bitisi diger ¢evrimin baslangicini olusturur, bir konjonktiir devresi digerin-
den ayrilamamaktadir.

. Kapitalist ekonomik sistemi uygulayan tilkelere 6zgi bir olgudur.
. Her devrenin kendine 6zgii 6zellikleri bulunmaktadir.
. Genel bir hareket bicimidir, bir tilkede dogarak diger tilkelere yayilmak-

tadir. Hegemonik tilke krize girdiginde, hizl bir sekilde diger tilkelere de yayilir.
Ulkenin biiyiikliigii 5nem tasimaktadir(Parasiz ve Bildirici, 2006,s.8).

Son donemde kapitalist sosyal diizen i¢indeki iktisadi yasamin dinamiklerinin
basit ve dogrusal degil, aksine karmasik ve ¢evrimsel bir karaktere sahip oldugu
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genel bir kabul gérmektedir. Ancak, iktisat bilimi bu ¢evrimsel ve dalgaya ben-
zeyen hareketlerin tiirlerini ve dogasini agikliga kavusturmakta basaril olama-
mis goziikmektedir(Kondratieff, 2010,s.13).

Iktisadi olarak ¢evrimlerden kastedilen sey yedi ila on bir yil arasinda degisen is
cevrimleridir. Ancak, bu yedi ila on bir yillik hareketlerin iktisadi ¢evrimlerin tek
tiirtinli olusturmadig aciktir. Bunlara ek olarak 1,5 ila 3 y1l arasinda degisebilen
daha kisa dalgalarin varliginin da mimkiin oldugu gosterilmistir. Gergekte
kapitalist ekonomide ortalama 50 yillik uzunluga sahip uzun dalgalarin mevcu-
diyetini varsaymak icin yeterince sebep vardir ve bu olgu iktisadi dinamikler so-
rununu daha da karmasiklastirir(Kondratieff, 2010,s.13).

Calismanin konusu ve kapsami geregi 6ncelikle ampirik analizi yapilmis ve te-
orik altyapis1 mevcut olan dort temel cevrimsel dalgalanma ele alinacaktir.
Kitchin ve Juglar dalgalanmalar1 kisa donemli Kuznets ve Kondratiev dal-
galanmalar1 ise uzun siireli dalgalanmalardir. Devaminda ise ¢evrimsel dal-
galanma teorileri tarihi bir perspektiften ele alinarak asamalara ayrilarak incele-
necektir. Siiphesiz pek ¢ok faktdre gore farkl bir¢ok siniflandirma yapilmak-
tadir. Calismanin konusu ve kapsami teorik ¢cergcevenin 6ncelikle ampirik uygu-
lamalarini ele almay1 gerektirmektedir. Ayrica teorik gelisimin tarihsel gelisimi,
emtia piyasalarinin 6zellikleri ve gelisimiyle yakindan ilgilidir. Teorik cerceve ta-
rihsel gelisim asamalar1 olarak ele alinacaktir ancak genel olarak etken faktor
kapsaminda yapilan smiflandirmalara da yer ver-
ilecektir(Ekizceleroglu,2017,s.11-12).

Kitchin Dalgalari

Joseph Kitchin tarafindan ele alinan “Cycles and Trends in Economic Factors” adli
makale ile Kitchin Dalgalari literatiire girmistir. Minor Cycles, Major Cycles ve
Trend olarak uzunluklarina gore ti¢ farkli karaktere sahip dalgalanma tiird,
Kitchin tarafindan ortaya konmustur. Kitchin, takas hesaplari, emtia fiyatlar1 ve
faiz oranlar1 verilerinden elde ettigi istatistiki veriler ile ¢alismalarini
desteklemistir. Orijinal Kitchin dalgalanmalarinin (Minor Cycles), ortalama uz-
unluklar1 40 ay olarak ol¢lilmiistiir. Kitchin dalgalar1 (Minor Cycles) psikolojik
nedenlerle olusan ritmik hareketliliklerin bir sonucudur. Bu ritmik hareket daha
ziyade tarimsal liriin fiyatlarinin, mahsulde meydana gelen bolluk veya kitlik du-
rumlarindan etkilenmesi sonucu normal seviyenin disina ¢ikmasi ile olusur. Ma-
jor Cycles ticari ¢cevrimler olarak da bilinirler. Genel olarak iki nadiren ti¢ Kitchin
Dalgasinin bir araya gelmesinden olusur. Her bir ticari ¢evrim digerlerinden
farkl olarak beklenmedik bir ytlikseklikteki dalga boyu ile tanimlanir. Bununla
birlikte, bu beklenmedik dalga boyu yiikselmesi genellikle yiiksek faizler ile
birlikte goriilmektedir. Genel ortalamasi sekiz y1l olmasina karsin ticari ¢evrim-
ler yedi ila on yillik araliklarda olusmaktadir(Kitchin, 1923,5.10). Trend ha-
reketlerini ise Kitchin daha ¢ok dogrusal ve ritmik veya ¢evrimsel olmayan bir
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kategoride ele almistir. Trend hareketleri diinya genelindeki altin para stokun-
daki degisimler ile iliskili olarak goriilmiistiir(Kitchin, 1921, s.258-260). Gustav
Cassel'in 1850-1910 donemine iliskin ¢alismasindan ¢ikan sonuclara gore fi-
yatlar genel diizeyinin sabit kalmasi icin yillik altin arzinin yiizde ii¢ artmasi ger-
ekmektedir. Artis, yillik bazda ytizde iiclin altinda gergeklesir ise fiyat seviye-
lerinde bir diisiise, liglin iistlinde bir artisin ise fiyatlarda bir artisa sebep olacagi
vurgulanmistir. Bu tarih araliklarinda altin standardi diinyada tamamen kabul
edilmis durumdadir (Kitchin, 1929, s.66).

Ancak, Joseph Kitchin’den 6nce, 1920’lerin basinda diger bir Harvard profesorii
olan W.L. Crum tarafindan 40 aylik dalgalanmalar oldugu ileri siiriilmistiir.
Crum New York'ta ticari senetlerin oranlarini ele alarak 40 ay civarinda olan
cevrimsel hareketleri tanimlamistir(Owen ve Griffiths, 2006, s.10-17). Kitchin
ise Crum’un ardindan ABD ve Birlesik Kralliga ait istatistiki veriler 15181nda 40
aylik ritmik hareketleri tanimlamistir. Aslinda Kitchin’in orijinal diisiincesi fir-
malarin karsi karsiya kaldig1 envanter ¢evrimleri ya da stoklama ve stoklari
elden ¢ikarma islemlerinin yarattig1 dogal devinimi ve ¢evrimi yansitmaktir. Bu
sebeple Kitchin Dalgalar ileriki dénemlerde envanter ¢evrimleri (inventory cy-
cle) olarak da anilacaktir. Stoklardaki asir1 depolama yada eksik stok tutmadan
kaynaklanan ve icsel olarak kendi kendini besleyen dalgalanmalardir. Resesyon-
dan ¢ikis siirecinde firmalar hammadde, yar1 mamul ve nihai iiriin stoklar1 a¢isin-
dan ¢ok diisiik seviyede bulunurlar. Bu stoklari ideal diizeye ¢ikarmaya cabalar-
lar. Artan taleple birlikte kendisiyle yarisacak diizeye kadar {iretimlerini ve
stoklarini arttirirlar. Bu noktadan sonra ise zorunlu olarak ¢ikti diizeyinde ve
siparislerde bir kesintiye giderler. Bu da ekonomiyi depresif bir duruma sokar
(Tylecote, 1992, 5.7-9).

Juglar Dalgalar

Ekonomik ¢cevrim (cycle) denildigi zaman genellikle ilk akla gelen is ¢cevrimleri
(Business Cycles) olmaktadir. Bu ¢evrim tiirii, cogu zaman konuyu ilk ortaya atan
Clement Juglar'in adina izafeten “Juglar Cevrimleri” olarak da adlandirilmak-
tadir. Bunlari, genel olarak ekonomik hayatta 8-10 yillik araliklarla goériilen dal-
galanmalar olarak tanimlamak miimkindiir(Akylz, 1984, s.8). Yazar 1860
yilinda “Des Crises commerciales et leur retour periodique en France, en An-
gleterre, et aux Etats-Unis” adli kitabini yayinladi. Kitabinin adi1 6zetle ticari
krizlerin donemselligi lizerinedir. Ancak, yazar “cevrim” terimini kullanmis ve
ekonomik dalgalanmalarin evreleri konseptini de gelistirmistir. Buna gore
ekonomik dalgalanmalar birbirini izleyen ve ayni sira ile tekrarlayan tg¢ farkh
evreden olusmaktadir. Bu evreler ise refah, kriz ve tasfiye olarak
adlandirilmistir. Bu Uglii dalgalanma evrelerini ortaya koyarken yazar, ¢ok
kapsamli istatiksel analizler kullanmistir. Bu analizler temelde banka
rezervlerinin, faiz oranlarinin, ticari kredilerin ve emtia fiyatlarinin karsilikli
iliskilerinin de g6z 6niinde bulundurulmasi ile olusmustur(Hansen, 1964, s218).

Juglar 6ncelikle ekonomik iliskilerin iginde yayilmis diizenli bir ¢evrimin farkina
varmistir. Bu kaniya, refah ve bunalimlardaki dalgalanmalardan agik¢a
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etkilendigi belli olan niifus, evlilikler, dogum ve O6lim istatistikleri lizerine
¢alisirken varmistir. Ayni1 zamanda daha sonralar1 “Ulusun Nabzi (Pulse of the
Nation)” olarak anilacak bir ¢evrim bulmustur. McCulloch, Newmarch, Tooke ve
McLeod’un yazilarini kritize eden Juglar, bunu yaparken ticari krizlerin peri-
yodik gerekliligi iizerinde 1srarci degildir ancak her yaziy1 kendi icinde,
digerlerinden yalitarak incelemistir. Juglar, tic 6nde gelen iilke icin fiyat ve faiz
orani verilerine ek olarak dort farkl finansal istatistik veri seti lizerine yogun-
lasmistir. Bunlar; (1) kirilmis senetler ve avanslar, (2) metal rezervler, (3)
dolasimdaki banknotlar, (4) vadeli ve vadesiz hesaplardir. ilk ikisindeki ha-
reketlilikler, kriz ve refah donemlerinin diizenli sekli ile ilgilidir. Bu veriler, senet
ve cirolarin arttig1, metal rezervlerin azalirken enflasyon ve krizin eli kulaginda
oldugunu gostermektedirler. Kriz sonrasinda ise metal rezervler artmaktadur. Is
¢evrimleri 19. Yiizyilin ikinci yarisinda ilk yaridaki tarzda, kendi kendini tekrar-
lamistir. Kendi icinde otonom ancak esasen politik ve mevsimsel olaylarin
disinda bagimsiz olarak gelismistir. Toplumun tasarruf aliskanliklar1 sermaye ve
kredileri kullanma bicimlerindeki algilarinin degisimden kaynakli bir etki ile
olusmus dalgalanmalar olduklar1 kanisina varmistir(Hutchison, 1953, s.370-
373).

Daha genel bir cer¢ceveden bakilinca Juglar ¢cevrimleri ayni zamanda yatirim
cevrimleri olarak ta sik¢a anilmaktadir. Zira Kitchin cevrimleri gibi Juglar
¢evrimleri de kendi kendini yaratmaktadir. Yani i¢sel olarak calisan bir mekaniz-
malar1 vardir. Juglar dalgalari sabit sermaye yatirimlari tarafindan sekillen-
dirilmektedir. Tepe noktasinda ortaya ¢ikan asir1 yatirimlar, asir1 bir kapasite so-
rununa yol agmaktadir. Bu da dip noktasinda eksik yatirimlarin olusmasini teti-
klemektedir. Boylece bir kisir dongii seklinde devam eden dalgalanmalar halini
alir. Tepe noktasi ile dip noktasi arasindaki siire¢ ne kadar uzun ise dengeye
gelme siireci de o denli yavas olusmaktadir. 90’1 yillarin sonlarina kadar bu
cevrimler gozlenmigtir. Ozellikle ABD’de halen analizleri yapilmaya ve verileri
bu ¢ercevede yorumlanmaya devam edilmektedir(Tylecote, 1992, s.8).

Kuznets Dalgalar

Rus asilli iktisater Simon Kuznets tarafindan literatiire katildigi i¢in yazarin
adiyla anilan 15 ila 25 y1l arasinda degisen dalgalanmalar ayni1 zamanda (build-
ing cycle) insaat ¢evrimleri olarak da bilinmektedir. Gayri Safi Milli Hasila
terimini iktisat literatiiriine katan iktisat¢l, doktora tezinde zaman serileri
lizerinde yaptig1 calismalarda, ortalama 20 yillik dalgalanmalar1 hesaplamistir.
Ikamete mahsus ve konut disi, ayrica her tiirlii alt yap: insasini da iceren insaat
dalgalanmalari sadece Kuznets tarafindan ele alinmamistir. Konu ile ilgili Riggle-
man, Newman, Wenzlick ve Long’un calismalar1 da literatiire 6nemli bir katki
yapmistir. Ancak 1930’larin basinda Simon Kuznets ve Arthur F. Burns, ilk defa
bu dalgalanmalarin varligini 6ne stirmiislerdir. Ardindan bu konuda yaptiklar:
¢alismada O’Leary ve Lewis bu dalgalanmalarin adinin “Kuznets Dalgalar1 (Kuz-
nets Cycles)” olmasini énermislerdir. Moses Abramovitz ve Bert G. Hickman'in
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¢alismalari ile Kuznets Dalglar1 ismi pekismistir(Allen, 1966, s.517-518). Ayrica
Abramovitz tarafindan dikkat cekilen “ulasim-insaat dalgalar1” ikileminde bir
dizi makale yayinlayan Walter Isard da teoriye 6nemli katkilar yapmistir(Isard,
19423, 5.149-158, 1942b, 5.90-112).

Riggleman'in ¢alismalar1 1830-1934 doénemini kapsamaktadir. Yazar, ana-
lizlerinde ortalama uzunlugu 17,3 yil olarak hesaplamistir. Ayrica yapisi geregi
temelde iki Juglar cevriminden olustuklari1 ve genellikle bir uzun bir kisa Juglar
cevrimi bilesimi seklinde ortaya ciktiklarini 6éne slirmiistiir(Riggleman, 1933,
s.174-183). Long'un ¢alismalari 1864-1934 donemini ve 29 sehri kapsamak-
tadir(Long, 1939, s.371-403). Newman’in arastirmalari ise toplam 17 sehir icin
1879-1934 donemini kapsamaktadir(Newman, 1935). Wenzlick’in analizlerinde
1875-1936 donemini ele aldig1 goriilmektedir. Farkli olarak, ABD’deki yeni
yapilarin, miktarlar lizerinden insaat dalgalarini ele almistir. Ele alinan dénem-
lerde ortalama insaat dalgasi uzunlugu 17 ve 18 yil arasinda hesaplanmistir. Be-
lirli ddnemlerde farkli uzunluklarda olsa da, dalga uzunluklari 16 ile 20 y1l sinir1
arasinda kalmistir(Hansen, 1964, s.40).

Farkli yorum ve incelemeler genel olarak, dort adet farkli Kuznets dal-
galanmasinin oldugunda uyusmaktadir. Bunlardan ikisi 1900 oncesi ikisi de
1900 sonrasi olmak {izere, yaygin olarak kabul gérmektedir. Kitchin ve Juglar
dalgalarinin aksine Kuznets dalgalarinin kendi kendine igsel olarak nasil
olustugunu aciklamak olduk¢a giic olmustur. Dissal bir etkene ihtiya¢ duy-
ulmustur. Bu etken de go¢ olgusu olmustur. Kuznets dalgalarinin genisleme
evresi ile, Avrupa’dan ABD’ye yonelik yogun go¢ dalgalarinin tarihleri de
ortiismektedir. Boylece ABD’ye yonelen goclerin dissal bir etken olarak insaat
sektoriini tetikleyerek bir genisleme yarattigi savunulmaktadir. Ancak yine de
gerek goc olgusunun digsal kabul edilip edilemeyecegi ve go¢ilin insaat sektorii
tizerinde tam olarak nasil bir genel etkisinin oldugu tartisma konusu olmustur.
Ayrica bu dalgalarin sadece ABD’ye 06zgli oldugu da temel elestiri nok-
talarindandir(Tylecote, 1992, s.8)

Hansen’in insaat ¢evrimlerine yonelik analizleri literatiire 6nemli katkilar
saglamistir. Ayrica bu dalgalanmalarin i¢ ¢evrimleri ile olan etkilesimlerini de
ortaya koymasi agisindan, Hansen’in analizleri 6ne ¢ikmaktadir. Melnyk farkl bir
yaklasimla var olan endeksleri de kullanarak sadece konut insaatlari i¢in teoriyi
test etmeye ¢alismistir. Bu ¢cercevede Kuznets'in kullandigi istatiksel yontemleri
elestirerek ham verilerin kullanilmasi gerekliligini savunmustur. Kuznets, Rig-
gleman, Long, Blank ve Gottlieb’in insaat serilerini bir arada kullanmistir. Farkl
endekslerin tek bir ortak noktasina isaret etmistir. Savas, finansal panik, is
cevriminde diisiislerin yasandig1 donemleri izleyen ¢ok sert diistisler gozlen-
mektedir. Biiyiik bir belirsizlik stireci bu sert diistisle ortiismektedir. Bu siirecin
sonunda ise ¢cok uzun ve ¢ok hizli bir ytikselis, tiim endekslerin ortak yonii olarak
isaret edilmistir(Melnyk, 1968, s.480-491).

Isard konuya farkli bir perspektiften yaklasarak, insaat sektoriindeki dal-
galanmalarin bir sonu¢ oldugunu savunmaktadir. Bu sonucun iki temel sebepten
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kaynaklandigini 6ne stirmektedir. Birincisi, ulasim alaninda yasanan yenilikler
ve ulastirma agalarindaki diizensiz gelistirmelerdir. Ikinci etken ise, ulasimin
degisen karakteristigine karsin sanayi, ticaret ve niifusun buna adaptasyon sii-
recinin bir yansimasi olarak insaat sektoriiniin dalgalanmasidir(Isard, 1942b,
5.94-112). Isard’a gére ABD, 1825-1933 doneminde dort ana ulasim atilimina
sahne olmustur. Tarihsel siralamayla, kanal, demiryolu, karayolu ve elektrikli
demiryolu, otomotiv sektorlerindeki yenilik ve gelismeler, insaat sektoriindeki
dalgalanmalarin ana sebebi olarak aciklanmaktadir(Isard ve Moses, 1950, s.347-
351). Kuznets’in istatistiki yontemlerini elestiren Isard, ham verilerin kullanil-
masi gerektigini savunmustur. incelenen dénem itibari ile ortalama 17-18 yil sii-
ren ve “ulasim-insaat” ¢evrimi adini verdigi toplam alt1 cevrimsel hareket tespit
edilmistir(Isard, 1942a, 150-154).

Her ne kadar elestiri alsa da Kuznets insaat ¢cevrimlerini en etkin sekilde ortaya

koyan yazardr. [k calismalarinda yazarin aslinda insaat ¢cevrimini ortaya koyma
amaci da yoktur. Yaptig1 detayli inceleme ve analizlerin sonucunda ortaya ¢ikmis
bir sonuctur. Yazar, is ¢evrimi literatiiriindeki genel kabullere farkli bir bakis
acisi ile yaklasmistir. Trend etrafindaki dalgalanmalari incelemek yerine, ham
verilerden ve alt sektor verilerinden yola ¢ikarak birincil ve ikincil trendleri
ortaya koymaktadir. Asil ¢evrimsel dalgalanmanin da bu trend hareketlerinde
meydana geldigi gorilisii ortaya konulmustur(Kuznets, 1930a, 381-415). Bes
gelismis tilkeyi kapsayan 60 sanayi liretim serisi ve 35 fiyat serisi ile calisan Kuz-
nets, cevrimsel dalgalanmalardan ayristirdigl trend hareketlerindeki degisim ve
kirilmalarin varligini ortaya koymustur. Bunun sonucunda insaat sektoriinde 20
yillik ortalamaya sahip trend dalgalanmalarinin varhgn gézlenmistir. Istatistiki
olarak bu sonuca, tiim alt sektdérlerdeki hammadde ve ara mali liretim ve fiyat
verilerinden yola ¢ikarak ulasilmistir. Bu sebeple Kuznets, insaat ¢evrimleri lit-
eratiiriinde en kapsaml endeksleri olusturmus olarak kabul gérmektedir(Kuz-
nets, 1930b, s.120-227).

Kondratiev Dalgalari

Nikolai Dimitrievi¢ Kondratiev 1920°li yillarda Sovyetler Birligi'nin 6nde gelen
iktisatcisi ve istatistikeisi olarak anilmaktadir. Ancak bunun 6tesinde uzun dal-
galar lizerine yaptigi calismalar ile taninmaktadir. Her ne kadar uzun dalgalar
(Long Waves) yada K-Wave olarak anilmasi, Kondratiev adiyla 6zdeslesmis olsa
da pek ¢ok yazarin konuya ilgi duydugu goriilmektedir. Moors, Lescure, Aftalion,
Spiethoff ve Cassel gibi yazarlar, biitlinliik icermeyen ve rastlantisal sekilde konu
ile ilgilenmislerdir. Temelde uzun dalgalarin varligina yonelik li¢ farkli yaklasim
ortaya cikmistir. Yazarlardan bir kismi uzun dalgalarin varligini kabul etmekte-
dir. Bir kismi ise uzun doénemli ekonomik inis ¢ikislarin déoniim noktalarini
incelemekte, ancak bu siireclerin ¢evrimsel bir sekilde birbirini takip ettiklerini
aciklamada zorluk ¢ekmektedir. Ugiincii yaklasima sahip yazarlar ise uzun dal-
galarin varligini kategorik olarak red etmektedir. Ekonomideki uzun dénemli
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inis ve ¢ikislarin donlim noktalarini, tesadiifi faktorlere ve ekonomideki kay-
malara baglamaktadirlar(Kondratieff, 2010, s.14)

Diger taraftan Kondratiev "den ¢ok dnceleri Hollanda ve Ingiltere’de de konu ile
ilgili calismalara rastlanmaktadir. British Raillway Journal’da “Physical Econ-
omy” adli makalesinde, Dr. Hyde Clarke uzun dalgalar1 tanimlamaktadir. Yazar,
1793 yilindan baslayarak 54 yillik uzun dalgalarin, bes adet 10-11 yillik ¢evrim-
den olustugunu ortaya koymaktadir. Elli y1l sonra Alexander Israel Helphand
1901 yilinda uzun dalgalar1 tanimlamistir. Helphand 50 y1l civarinda hesapladigi
ekonomik dalgayr tanimlarken, kapitalist ekonomi vurgusu yapmaktadir.
Kapitalist ekonominin tiim alanlarinda topyekiin bir gelismenin neticesinde,
teknoloji, finansal piyasalar, ticaret ve kolonilerde goriilen gelismelerin, diinya
ekonomisi liretimini ¢ok daha listiin ve yeni bir temele tasimasi seklinde kendini
gosteren bir ekonomik durumdur. J. Fedder adi ile yazilarini yayinlayan ]. Van
Galderen 1913 yilinda “Large Cycles” adli yapitiyla uzun dalgalar literatiiriine
onemli katkilar yapmistir. 1924 yilinda Galderen’in analizlerini destekleyen S.
DeWolff da 6nemli katkilari ile literatiirde yer almistir. Van Galderen ana-
lizlerinde ozellikle endiistriyel gelismeye odaklanmis, ancak finans, iiretim, ti-
caret ve ulasimi da ayni paralelde ele almistir. Ayrica her gelisme déneminin, bir
sonraki gerileme déneminin tohumlarinin atildig1 ortam olarak tanimlamistir.
Gelisme doneminin agir1 liretim sonucu, hammaddelerde asir1 kitlik ve yetmezlik
halinin artan maliyetler ve diisen karlilik oranlari ile kirilacagini savunmustur.
Bu kirilma noktasi, “niceliksel ve niteliksel olarak kontrolsiiz stire gelen kapital-
ist liretim stlireci”, dongusiiniin bir parc¢asidir(Mager, 1987, s.21-24)

Kondratiev orijinal ¢alismasinda reel iktisadin dinamiklerini, karakterlerine
gore iki ana gruba ayirmaktadir. Birinci grupta olan dinamikler, sekiiler bir egi-
lim sergilememekte yada egilimin incelenmesi siirecinde ¢ok nadiren fark edile-
bilir niteliktedirler. Toptan satis fiyatlar1 bu gruba dahil edilmektedir. Ikinci
grupta olan gostergeler, genel olarak yukari yonlii sekiiler bir egilime sahip,
iktisadi dalgalanmalar boyunca, yapisal olarak degisen toplumun ekonomik
kosullarina siki sikiya bagh karakteristige sahiptirler. ikinci gruptaki gostergeler
lic ana kategoride ele alinmistir. Birincisi, piir finansal gostergelerdir. Sermaye-
nin faizi, icretler ve banka mevduatlari bu kategoride yer almaktadur. ikincisi ise
karma kategorisinde olan, hem finansal hem de dogal faktorlerden etkilenen, dis
ticaret hacmi gibi gostergeleri icerir. Ugiincii kategoride ise piir dogal unsurlari
ele alinmaktadir. Spesifik emtia tliketim raporlar1 ve sanayi sektorlerindeki
liretim raporlar1 bu kategoride yer almaktadir. Nihayetinde ampirik serilerin te-
orik serilerden sapmalarina bakarak uzun dalgalarin kanitlar1 aranmaktadir. Son
olarak kisa ve orta vadeli ¢evrimlerin ve rastlantisal dalgalanmalarin etkilerini
ortadan kaldirmak icin, tiim seriler dokuz yillik hareketli ortalama yontemi ile
esitlenmektedir(Freeman, 1996, s.57-72).

Toptan esya fiyat diizeyi, faiz orani, licretler, dis ticaret cirolari, komiir ve pik
demiri tiretimi ve tiiketimi, kursun tiretimi gibi ana seriler ve bunlarin alt ser-
ilerinden elde edilen bilgiler 15181nda Kondratiev {i¢ uzun dalganin varligini tespit
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etmistir. Bu ilk li¢ dalgaya orijinal Kondratiev Dalgalar1 da denmektedir. Kon-
dratiev’in kendi siniflandirmasinda uzun dalgalar ilerleme ve gerileme olmak
lizere iki temel asamadan olusmaktadir(Kondratieff ve Stolper, 1935, s.105-
115).

Uzun dalga teorilerine yonelik glinlimiize dek siliren pek cok calisma ve farkh
yaklasimlar olmustur. Bu ¢alismalarin bir boélimii Kondratiev'in goriislerini
desteklerken bir kismi ise elestirmektedir. Elestirenler igerisinde daha yapici
olan ve teoriyi gelistirmeye yonelik olanlar iiciincii dalgadan itibaren uzun dal-
galar1 ortaya koymaya calismistir. Gelistirilen pek cok farkhi bakis agisi ve
hesaplama yontemine ragmen birbirine ¢ok yakin tarih araliklarinda dérdiincii
ve besinci uzun dalga siirecleri ortaya ¢ikmistir. Schumpeter, Rostow, Van Duijn,
Mandel, Duprez, Clark, Von Ciriacy Wantrup ve DeWalff yaptiklari calismalarda
uzun dalgalara yonelik genisleme evresi siirelerini hesaplamislardir(Mager,
1987, s.42). Ayrica, Dickson(1983), Wallerstein, Goldstein(1985) , Modelski,
Thompson(1982) , Bobrovnikov, Pantin, Lapkin, Ayres, Linstone, Tausch, Jour-
don, Lynch, Akaev ve Korotayev tarafindan yapilan ¢alismalarda, pek ¢ok farkli
faktor ve veri seti ile ¢alisilmasina ragmen ¢ok benzer uzun dalga siiregleri
ortaya konulmustur. Ozellikle fiyat endeksleri ve parasal biiyiikliikler ile ilgili
verilerin de analize eklenmesi benzer dalga boylarini ortaya koymustur. Boyleli-
Kkle literatlirde orijinal Kondratiev dalgalarinin devami olan “Post Kondratiev”
dalgalar1 olarak anilan uzun dalga siirecleri yerini almistir(Korotayev ve Tsirel,
2010, s.2-6).

Uzun dalgalarin varligina dair ilk tespitler emtia fiyatlarina iliskin veriler
sayesinde tespit edilmistir. Daha sonra Kondratiev uzun dalgalarin dinamikler-
ine yonelik yaptigi calismalarda, bu dalgalarin asagi ve yukari yonelen trenler
oldugu ve bunun da arkasinda sermaye yatirimlarin yattigini dile getirmistir. An-
cak uzun dalga teorisini yeniden ele alarak, yeniden hesaplamaya g¢alisan
yazarlar acisindan, fiyat endeksleri ile ¢alismak bazi1 zorluklar ortaya
¢ikarmistir(Bieshaar ve Kleinknecht, 1983, s.1-42). Geleneksel uzun dalga yak-
lasiminda dalga boyunun ortalama 50 y1l oldugu genel kabul gérmektedir. Diger
bir yaklasim ise, Kondratiev ¢evrimleri arasindaki siirenin her gegen ¢evrimle
daha da kisaldigin1 savunmaktadir(Coccia, 2010, s.730-738).

TEORIK GELISMELERDE HAMMADDENIN YERI

Konjonktiir teorilerinin ilk asamasi, sadece buhran déneminin ele alindig1 dé-
nemi kapsamaktadir. Ekonomik faaliyetlerde bir ¢evrimsellik ve birbirini takip
eden ytlikselis ve diisiis safthalar1 heniiz ortaya atilmamistir. Ancak buhranlarin
olusu tizerine farkli yaklasimlarin yeserdigi donemdir. Daha ¢ok krizlerin neden-
lerini agiklamaya yo6nelik arayislar goze carpmaktadir.

Ticari dalgalanmalar olarak adlandirilan krizler 18. Yiizyilin sonlarindan itibaren
gorilmeye baslanmistir. Bu durum, klasiklerde mevcut olmakla birlikte agik
olarak yorumlamaktan kaginilmistir. Bu donemde Avusturya okulu iktisateilar:
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ile Amerikali iktisate¢ilarin, konjonktiir tanimi konusunda bir anlasmaya vara-
madiklar1 gozlemlenmektedir. Dénemi inceleyen E. Wageman, matematiksel
kullanima karsi ¢ikan Avusturya okulunun sinirl konjonktiir teorisi bulmaya ¢a-
baladigini belirtmistir. Alman iktisateilarin ise Avusturya okulu ile ayn1 goriise
sahip oldugu gorilmektedir. Bu dénemde Avusturya okulunun konjonktiir
diistincesi, Robertus, Sismondi, Malthus tarafindan dile getirilen ve Karl Marx
tarafindan gelistirilen eski buhran goriisiiniin devami niteligindedir. Bu goriis
temelde bir ampirik zemine oturmamakta ve zaman zaman goriilen sarsintilari
bir sistem hatasi olarak ele almaktadir. Klasik iktisat okuluna gore ise buhran,
ancak kuvvetlerin serbest hareketini sinirlayan engeller sebebiyle meydana
gelmektedir

Ikinci asamada konjonktiir siirecinde meydana gelen dénemlerin kendi aralarin-
daki iliskileri de incelenmeye baslanmistir. Ortaya konulan ¢alismalarda, birbi-
rini takip eden konjonktiir evreleri ilk kez bu asamada incelenmeye baslanmistir.
Ikinci asamanin birinci asamadan farki, bunalim siireci disindaki dalgalanma
evrelerinin de inceleme konusu olmasidir. Ancak 19. ylizyilin ana tartisma ko-
nusu olan, genel asir1 iiretimin olup olmayacagina iliskin terminolojik tartisma-
lar bu asamanin da temel temasini olusturmaktadir. Bu asamada 6ne ¢ikan isim-
lerden bir de Mikail Ivonovich Tugan-Baranovsky'dir. Marx’tan énemli 6lciide
etkilenmis olan Rus iktisat¢inin, 1894 yilinda yayinladigi Ingiltere’de Endiistriyel
Krizler adli kitabi kriz ve konjonktiir teorilerinin ortaya ¢ikisinda bir déniim nok-
tasi olarak kabul edilmektedir. Jevons, Juglar, Say ve Sismondi'nin ¢alismalarini
inceleyen yazar, elestirilerde bulunarak ekonomik dalgalanmalarin, kapitalist
sistemin yapisal 6zelliklerinden kaynaklandigini savunmustur. Orantisiz yatirim,
yetersiz tiiketim ve esitsiz gelir dagilimi teorilerini birlestirerek, konjonktiirel
dalgalanmalarin ortaya ¢ikis zamanlarini ve ne kadar siirecegini agiklamaya
¢alismistir. Kapitalist ekonomiyi bozan ana faktor olarak, nihai tiiketim talebinin
yetersizligi yerine esitsiz gelir dagiliminin yol a¢tig], iiretimin orantisiz gelisimini
ortaya koymustur. Buna ilaveten savas, kitlik, kotii ve asiri kredi kullaniminin tek
basina, genel ekonomik durumun yardimi olmaksizin, bir sanayi krizi yaratama-
yacaklarini dile getirmistir(Savas, 2000, s.727)

Pek ¢ok iktisatel, endiistriyel cevrimlerin odaginda tarimsal mahsullerdeki dal-
galanmalarin oldugunu agiklamaya ¢alismistir. Ancak Tugan-Baranovsky'e gore
endiistriyel dalgalanmalarin mekanizmasi, kendi icinde diizeni olan, kendi
kanunlari olan ve tarimsal hasatlardan bagimsiz bir isleyisi olan cevrimlerdir. Ju-
glar'in dissal ekonomik etkenlerin yatirimlar iizerindeki etkisi ile krizlerin do-
nemselligini aciklamaya ¢alismasini da elestiren Tugan-Baranovsky, ekonominin
icsel isleyisinde genel bir bozulma olmadikea bu dissal etkenlerin tiim ekonomiyi
bir krize sokamayacagini savunmustur. Ayrica Juglar'in teorisinin, kriz problem-
ine bir agiklama getirmedigini vurgulamistir. Bunun yaninda Juglar'in De Lave-
leye gore bir adim ileriye giderek parasal zorluklarin kriz icin 6ncii ancak ikincil
bir sinyal verdigi yoniindeki tespitine katilmistir. Yine de nihai olarak Juglar'in
analizleri ile krizleri isaret eden onciil gdstergelerin acgiklanabilecegi yontlinde
elestirilmistir. Juglar'in ¢evrimsel analizinden c¢ikarilabilecek tek veri, krizlerin
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sebeplerine dair birincil bir neden olarak, sadece emtia fiyatlarindaki dal-
galanmalardir(Besomi, 2006, s.147-171).

Yine bu asamada, Lauderdale ve Malthus gibi Sismondi de issizlik ve durgunlugu
aciklamaya calismistir. Ancak cevrimler konusunda bi ag¢iklama getiremem-
islerdir. Rodbertus da ticretlerin tun¢ kanunu ile bu gruptaki goriisler arasinda
yer almaktadir. Tugan-Baranovsky Rodbertus’un teorisinin aslinda oldukea
tutarh oldugunu kabul etmektedir. Krizlerin sebebi olarak iiretimdeki fazlaliklari
degil, iiretilen lriinlerin katma degerinin dagitilmasindaki orantisizlig1 isaret
etmistir. Ancak cevrimsel licret dalgalanmalarini aciklamada yetersiz kalan Rod-
bertus, refah doneminde tcretlerin artis gosterdigi gercegini de cevrimsel ha-
reketler ile agiklayamamistir(Colacchio, 2005, s.503-521).

William Stanley Jevons, konjonktiirel dalgalanmalara yonelik ilk kez British As-
sociation’da “On the Study of Periodic Commercial Fluctuations” adl tebligi ile
arastirmalarini paylasmistir(Royal Statistical Society, 1862, s.525-526). Devlet
tahvillerinin ortalama fiyatlarindan iflas sayilarina, ortalama faiz oranindan
ortalama bugday fiyatlarina kadar pek ¢ok farkl veriyi incelemistir. Ayrica bu
sunumundan sonra verileri toplama, siniflandirma ve yorumlama ¢alismalari de-
vam etmistir. Bu siirecte istatistiki verilerden daha iyi yararlanmak adina fiyat
endekslerinin olusturulmasina yonelik yontemleri de gelistirmistir(Peart, 2005,
s.41-63) . Bu calismalarinin neticesinde, devresel ekonomik dalgalanmalarin
varligini tespit etmis ve nedenlerini arastirmaya yonelmistir. Analizleri sonu-
cunda dalgalanmalara sebep olan temel kaynagin, giineste meydana gelen le-
keler oldugunu o6ne siirmiistiir. Giines lekeleri teorisi (SunSpot Theory) olarak
adlandirilan bu teoriye gore, giineste meydana gelen lekeler 10 ila 11 y1l arasinda
tekrarlayarak iklimsel bir degisime sebep olmaktadir. Bu iklimsel degisimler
tarimsal lirtin ve ham madde fiyatlarini etkilemekte bu da para piyasalartile tiim
ekonomiye yayillmaktadir(Savas, s.537).

Kozmik olaylarin, meteorolojik sonug¢larinin tarimsal faaliyetler yolu ile
ekonomiyi etkiledigini ve bunu etkilesimin ¢evrimsel oldugunu ortaya koyan
diger bir yazar da Henry Ludwell Moore’dur. Tarimsal liretimdeki ¢evrimsel dal-
galanmalar1 ve bunlarin yagis iklimi ile iliskilerini 1914 yilinda yayinladig, “Eco-
nomic Cycles: Their Law and Cause” adli kitabiyla duyuran yazar, 1923 yilinda
ise Veniis gezegenin diinya ve giines etrafindaki doniisii sebebiyle sekiz yillik
devreler halinde hareket eden, yagmur miktarindaki dalgalanmalara dikkat ¢ek-
mistir(Moore, 1914, 5.14-26).

Teorik gelisimin li¢clincii asamasi modern dalgalanma teorilerinin ortaya ¢iktig1
donemdir. Mitchell, konjonktiir literatiiriinde tek basina bir doniim noktasidir.
Konjonktiir (Business Cycle) adiyla 1913 yilinda yayinladig kitap, konusunda
Ingilizce yazilmis en kapsaml yayin niteligindedir. Cevrimsel dalgalanmalarin
temelde parasal ekonomilere 6zgii bir olgu oldugunu savunmustur. Aslinda tiim
tartismalar karin gelecegi konusunda kilitlenmektedir. Dalgalanma olgusunun
sebebi ise 0zel kar isteginden kaynaklanmaktadir. Asir1 giiven ile mantiksiz
¢ekingenlik davranislari sebebi ile kesintisiz devam eden dalgalanma siireci,
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para ve kredi islemlerinin bir sonucudur. Teknolojik yeniliklerin uygulamaya
hazir hale gelmesi, iiretici ve tiiketici talebindeki artis ile birlikte olumlu havanin
hakim olacag1 ve konjonktiiriin ylikselis evresine gececegi tahmin edilmistir. An-
cak bu refah ve bolluk dénemi bunalim evresini tetiklemeye baslayacaktir.
Degisken maliyetlerdeki azalma durur, toplam maliyetlerdeki artis karlari tehdit
etmeye baslar. Girdi fiyatlari nihai iiriin fiyatlarindan daha hizli artmaya baslar.
Yeni bir bunalim devresine hizla yaklasilmaktadir. Ancak Mitchell, yetersiz tii-
ketimin refah dénemini sonlandiracak kadar énemli bir faktér olmadigini dile
getirmistir. En 6nemli faktoriin, maliyetlerdeki artislarin karlar1 ciddi sekilde
olumsuz etkilemesi ve bu etkinin tiim sektdrlere yayilmasi olarak isaret
edilmistir(Mitchell, 1913, s.86-87).

Bunalim evresinde tiiketici talebindeki azalmanin, liretim mallarina yonelik olan

talebin de hizla azalmasina yol ac¢tigl goriiliir. Diisiik talep fiyatlarin hizla
diismesini de beraberinde getirmektedir. Ancak fiyat diisiislerinde farkliliklar
mevcuttur. Hammadde fiyatlari, liretim mallan fiyatlarina goére daha sert
diismektedir. Benzer sekilde toptan satis fiyatlari, perakende satis fiyatlarindan
ve lretim mallarinin fiyatlar1 da tliketici mallarinin fiyatlarindan daha sert
disiisler gostermektedir. Ancak bu diisiisler belirli bir seviyede maliyetlere
yansiyarak talebin tekrar canlanmasina olanak saglayacaktir(Mitchell, 1927,
5.61-177).

Teorik gelisimin dordiincli asamasi Keynesyen goriislerin hakimiyetinde ve et-
rafinda sekillenmistir. Keynes’in ardillarinin gelistirdigi is cevrimi modelleri ii¢
ana kola ayrilmaktadir. Birincisi, ¢arpan-hizlandiran modelleridir. Bu modeller
dogrusal fark denklemleri veya diferansiyel denklemler dayanmaktadir. Samu-
elson, Hicks ve Metzler bu modellerin énciileridir. ikincisi, Post Keynesgil mod-
ellerdir. Gayr-1 dogrusal ¢arpan-hizlandiran modelleri ve sinifsal catismaya
dayali cevrim modelleridir. Goodwin, Kalecki ve Kaldor'un eserleri bu model-
lerin ana temasini ortaya koymaktadir. Uciinciisii ise Yeni Keynesgil modellerdir.
Yeni Klasik reel is ¢cevrimleri modellerine piyasa aksakliklarinin eklenmesi ile
olusturulmus olup, yontemsel acidan yeni klasik reel is ¢evrimlerine da-
hildir(Demiroz, 2013, s.212-214).

Goodwin, kapitalizmin duragan bir sistem olmamasindan kaynakli olarak dal-
galanmalarin devaml var olacagini savunmustur. Ancak her dalgalanmanin
kendine 6zgii yapis1 sebebi ile, olusum siklig1 ve siddetine yonelik genel bir
cercevede dzetlenecek bir modellemenin miimkiin olmadigini dile getirmistir .
Ayrica uzun dénemli biiyiime trendine girildiginde, bunun hammadde fiyatlari
lizerinde bir baski yarattigini da vurgulamistir. Ayni siirecte maliyet ve maaslar
da yine bagska bir baski ve stres unsuru haline gelmekte ve gerileme evresine gi-
rilmesi ile bu sefer tersine bir islev tistlenmektedir(Goodwin, 1980, s.319-344).

Ekonomik dalgalanma modelinin yaninda Kaldor, emtia fiyatlarinin da isti-
krarsizligina dikkat ¢cekmistir. Ozellikle ekonomik dengenin istikrarsiz oldugu
doénemlerde asir1 dalgalanan hammadde fiyatlarinin ekonomik faaliyetler
lizerindeki olumsuz etkisine deginmistir. Bu sebeple makro denge a¢isindan
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emtia fiyatlarinin bir ¢ipa sistemine baglanmasini ve boylece istikrarli hale
gelmesini savunmustur. Bu amacla uluslararasi emtia rezerv para birimi
olusturmaya yonelik bazi ¢alismalar1 da olmustur. Hart, Kaldor ve Tinbergen ile
birlikte anilan bu sistem HKT olarak literatiire ge¢mistir(Spraos, 1989, s.201-
222).

Gerek ampirik gerek ise teorik calismalarin icerisinde hammadde piyasalarin-
daki gelismelerin énemli bir role sahip oldugu gézlenmektedir. Farkli donem-
lerde veya farkli kosullar altinda fakli 6nemle ve roller atfedilse de énemini
korumustur.

SONUC VE DEGERLENDiRME

Matematiksel analizlerin gelismesi ve istatiksel verilerin yaygin hale gelmesi ile
hammadde piyasalari ile ekonomik istikrar arasindaki baglantilar giderek daha
belirgin ve tutarl analizlere olanak saglamaktadir. Ekonomide istikrar sorunu
¢ok eskiden beri tartisa gelinmektedir. Hammadde fiyatlarinin genellikle dncii
bir gosterge olarak krizleri 6énceden tahmin etmek icin kullanilabilecegine dair
gorisler oldukca fazladir. Yine ekonomik konjonktiirde meydana gelen dal-
galanmalarin siddeti konusunda, hammadde fiyatlarinin daha siddetli dalgalan-
acag verisi lizerinden bir 6ngorii sahibi olma olanagi bulunmaktadir.

Ekizceleroglu'nun 2017 tarihli analizlerinde farkli hammadde gruplar i¢in dii-
nya ekonomisindeki milli gelir trendi ile olan iliskileri analiz edilmistir. VAR an-
alizi ile metal, degerli metal, enerji ve tarimsal hammaddeler gruplanarak endeks
seviyesinde kiiresel gelir trendi ile ve ayni zamanda birbirleri ile olan etkilesim
ele alinmistur.

Grafik 1 Diinya Milli Gelirinin Metal Fiyatlarina TepKisi

02

Response of DLGDP to RMPI

02 -

Response of DLGDF to CLFMI

01 01

00 M 00 +—= —

-01 . = 01|

-02 - .02 -

o3 o . | i i |
1 2 3 4 s {:] ré 8 9 10 1 2 3 4 o & T a8 -] 10

Metal grubu hammadde fiyatlar1 endeksinde meydana gelen bir standart sapmali
sok, diinya milli gelirinde ticiincii doneme kadar negatif bir etkiye sahiptir. Seki-
zinci doneme kadar meydana gelen artis ile eski seviyesine yakinsar. Degerli
metaller grubu hammadde fiyatlari endeksinde meydana gelen bir standart sap-
mali sok, diinya milli gelirinde ilk iki donemde ¢ok diisiik diizeyde pozitif bir etki
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yaratmaktadir. Uciincii donemde ise sert bir diisiisle dérdiincii donmede negatif
etkisini devam ettirmektedir. Altinci doneme kadar artan etki ile pozitife gecerek
yataya yakin bir seyirle eski dengesine yakinsar.

Temel olarak bakildiginda milli gelir {izerinde iki metal grubunun fiyatlarinin
benzer bir etkiye sahip oldugu séylenebilir. iki grafik karsilastinldiginda degerli
metaller grubu hammadde fiyatlarinin milli gelirdeki oynaklik izerinde ¢cok daha
keskin ve hizli bir reaksiyona sebep oldugu sdylenebilir. Ancak degerli metallerin
etkisi metal grubu fiyatlarinin etkisinden daha kisa siirmektedir.

Grafik 2 Diinya Milli Gelirinin Enerji ve Tarim Fiyatlarina TepKisi
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Eneriji fiyatlarinda bir standart sapmali sok meydana geldiginde, milli gelir iki
donem azalir ve dordiincii doneme kadar yatay seyreder. Besinci donemde
ylkselerek bu yiikselisi onuncu déneme kadar azalarak eski seviyesine yakinsar.
Tarimsal hammadde fiyatlarinda bir standart sapmali sok meydana geldiginde,
milli gelir dérdiincii doneme kadar azalir, ardindan altinci déneme kadar
ylkselir ve sonrasinda azalarak onuncu dénemde eski seviyesine yakinsar.

Grafik 2'den de goriilecegi gibi diinya milli gelirinin enerji ve tarimsal hammadde
fiyatlarina gosterdigi tepki benzer bir seyir izlemektedir. Ancak, tarimsal ham-
madde fiyatlarina karsi daha sert reaksiyon gosterdigini sdyleyebiliriz.

Tablo 1 Diinya Milli Gelir Serisi igin Varyans Ayristirma Sonuglari
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Variance Decomposition of DLGDP:

Period SE DLGDP RAPI REPI RMPI DLPMI
1 0.045660 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.050104 96.62745 0.836380 1.545360 0.832919 0.157889
3 0.054416 82.97621 1.848176 1.994212 8.551997 4629403
- 0.057886 73.69880 3.362485 2.314839 12.85573 7.768144
5 0.059224 72.20402 3.294828 2.391303 14.21539 7.894460
6 0.060276 70.98876 4.416507 2630262 14.32520 7.639274
7 0.061098 69.56681 5.550107 3.133559 14.00769 7.741835
8 0.061602 68.46880 6.379451 3.552744 13.78398 7.815024
9 0.061823 68.00008 6.678734 3.674741 13.76453 7.881917
10 0.061939 67.82243 6.739773 3.699887 13.81766 7.920258

Tablo 4.23’te Milli Gelir (GDP) serisi i¢cin varyans ayristirmasi sonuglari ver-
ilmistir. GDP serisinin varyansinda meydana gelen degisimin 1. donemde
%100’ kendisinden kaynaklanmaktadir.

GDP serisinin 6. donemde varyansinda meydana gelen degisimin %70,98’i
kendisinden, %4,41’i tarim tiriinleri fiyatlarindan, %2,63'l enerji fiyatlarindan,
%14,32’si metal fiyatlarindan ve %7,63’li de degerli metal fiyatlarindan kaynak-
lanmaktadir.

GDP serisinin 10. donemde varyansinda meydana gelen degisimin %67,83’si
kendisinden, %6,73’0 tarimsal iriin fiyatlarinda, %3,69’u ener;ji fiyatlarindan,
%13,81’i metal fiyatlarindan ve %7,92’si degerli metal fiyatlarindan kaynak-
lanmaktadir.

Daha acik ifade etmek gerekirse milli gelirdeki oynakligin sebepleri arasinda 10
donemlik bir analizde en etkili faktériin metal fiyatlar1 oldugu goriilmektedir.
Ancak 2. donem etkisinde en etkili degiskenin enerji fiyatlar: oldugu goriilmekte-
dir. ilerleyen dénemlerde, metal fiyatlarinin yiiksek bir aciklama diiseyine
ulastig1 goriilmektedir. Enerji fiyatlarinin metal sektoriinde 6nemli bir maliyet
unsuru oldugunu goz 6niine alarak dolayl bir etkisinin de oldugu ifade edilebilir.
Enerji fiyatlarinin ise kisa siireli oynakliklarda daha etkin oldugu ise bu
baglamda ileri stiriilebilir.
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